
[image: image1.emf]75

24

41

49

57

51

56

66

69

37

44

61

30

39

36

34

33

24

29

30

25

27

0

10

20

30

40

50

60

70

80

Enero Febrero

Marzo

Abril

Mayo

Junio

Julio

Agosto Septiembre

Octubre

Noviembre

2007

2008

Según el informe mensual de anuncios de inversión de abeceb.com la caída interanual de 45,4% en la cantidad de anuncios para noviembre y la suba en el monto promedio por anuncio, hablan de un 2008 en el que prevalecieron los proyectos de gran envergadura
Por primera vez la región patagónica supera a la región centro y se pone a la cabeza de los anuncios de inversión
■ La cantidad de anuncios de inversión registrados por abeceb.com en los primeros once meses del año evidencia una caída del 45,4% respecto a 2007. La comparación tomando sólo el mes de noviembre de cada año muestra una merma considerable del 68%. La Base de Inversiones de abeceb.com registra anuncios realizados por empresas privadas de desembolsos futuros en actividades productivas de la economía local. El relevamiento Se hace sobre 46 medios gráficos entre nacionales y regionales.
■ Durante 2007 el monto anunciado de cada proyecto alcanzaba en promedio U$S 60,74 millones mientras que en 2008 este monto se incrementó a U$S 70,85 millones. Estos datos siguen reflejando una concentración de los anuncios de inversión en una menor cantidad de proyectos pero por un monto proyectado mayor.
■ El análisis por región evidencia una gran disparidad y quiebra en noviembre una tendencia muy importante; que la región Patagónica desplaza a la región centro del país como la región predilecta para los anuncios de inversión.
Informe Abeceb.com de Anuncios de Inversión 
Enero-Noviembre de 2008

Cantidad de anuncios de Inversión 11 meses 2007 vs. 11 meses 2008

La cantidad de anuncios de inversión para los primeros once meses del año evidencia una caída del 45,4% respecto a 2007 acentuando la brecha aún más. La comparación tomando sólo el mes de noviembre de cada año muestra una merma considerable del 68%.

Mientras que en 2007 la cantidad promedio de anuncios por mes fue de 55,1 anuncios, para 2008 la cifra cayó a 30,1.

La menor cantidad de anuncios en 2008 se ha verificado durante todos los meses transcurridos, sin excepción. Las mayores brechas mes a mes se manifiestan en junio, con 66 anuncios para 2007 y 24 para el corriente año y para el mes de noviembre, en el que la diferencia alcanzó 51 anuncios (75 vs 24).

Durante  2007 el monto anunciado de cada proyecto alcanzaba en promedio U$S 60,74 millones mientras que en 2008 este monto se incrementó a U$S 70,85 millones. Estos datos siguen reflejando [image: image7.emf]Primario
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una concentración de los anuncios de inversión en una menor cantidad de proyectos pero por un monto proyectado mayor.

Gráfico 1: Evolución mensual de las cantidades de anuncios de inversión. 11 meses 2007 vs 11 meses 2008
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Fuente: Base de anuncios abeceb.com

Anuncios de Inversión 11 meses 2007 vs 11 meses 2008

Los anuncios de inversión para los primeros once meses de 2008 totalizaron U$S 23.380 millones. En relación con igual periodo de 2007 -cuyo monto ascendió a U$S 20.046 millones- el incremento alcanza el 16,63%.

La brecha en el acumulado de cada año se viene recortando en los últimos meses y aunque en octubre se recuperó levemente, noviembre terminó a valores inferiores a los de noviembre de 2007. Por un lado la coyuntura internacional no ayuda y los vaivenes a nivel local no alientan las inversiones, esto hace que para lo que queda del año el consolidado anual de las inversiones termine a valores no muy superiores a los de 2007. En las consideraciones del mes de noviembre hay que tener en cuenta que se ha realizado un anuncio importante, por U$S 2.500 millones, de Pan American Energy, la segunda productora de petróleo y gas natural en el país, lo que provocó que el total muestre un repunte en 2008, pero de no mediar este proyecto, el total para el mes habría mostrado una caída muy importante en relación con 2007.

Luego de que octubre diera cuenta de cierta recuperación con montos proyectados por U$S 2.343 millones, para noviembre el total asciende a U$S 3.030 millones. En noviembre de 2007 el total de anuncios había cerrado en U$S 3.958,38 millones por lo que la caída interanual para este año es del 23,45%.

La cautela actual de los empresarios ante el contexto de incertidumbre tanto a nivel local como internacional sigue siendo un factor determinante en las decisiones de inversión.
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Gráfico 2: Evolución mensual de los montos proyectados de inversión. 11 meses 2007 vs 11 meses 2008
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Fuente: Base de anuncios abeceb.com

Anuncios de Inversión según Modalidad

Para noviembre la mayor parte de los anuncios de inversión correspondió a nuevos proyectos (Greenfields) con una participación del 88,78%, mientras que los proyectos de ampliación de la capacidad productiva representaron el 7,59%. Las fusiones se encuentran en tercer lugar con el 3,63%.

La variación interanual de los anuncios de inversión mostró diferentes resultados de acuerdo a su modalidad: en primer lugar, los nuevos proyectos se incrementaron un 29,20% en relación noviembre de 2007, mientras que para las fusiones y adquisiciones la variación fue marcadamente negativa y mostraron una caída del 68,19%. Las ampliaciones de plantas mostraron una caída importante interanual del 84,98%.
Tabla 1: Anuncios de inversión por modalidad. Noviembre de 2007 vs Noviembre de 2008. En millones de U$S

	Anuncios de Inversión
	2007
	Participación %
	2008
	Participación %
	Variación Interanual

	Greenfield
	2.082,32
	52,61
	2.690,4
	88,78
	29,20

	Fusión y adquisición
	345,76
	8,73
	110,0
	3,63
	-68,19

	Ampliación
	1.530,30
	38,66
	229,9
	7,59
	-84,98

	Total
	3.958,38
	100,00
	3.030,30
	100,00
	-


Fuente: Base de anuncios abeceb.com

Anuncios de Inversión según Sector
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El sector Servicios ha sido el principal destinatario de las inversiones, acaparando el 36% del total de anuncios en los primeros once meses 2008 y el 48% en el mismo período de 2007.

Por su parte el sector industrial pasó de una participación del 22% en 2007, al 27% en 2008. Mientras que en relación al monto, el incremento interanual llegó al 42,70%.

El sector primario aumentó su aporte casi 20 puntos porcentuales y su incremento interanual fue del 187,66%, siendo el sector que más avanzó en participación y en monto. Sin embargo en el total, Servicios se ubica en el primer lugar seguido por el sector primario y dejando a la industria en tercera posición. Queda en evidencia que la industria si bien aumentó a nivel de monto, en comparación con los otros sectores, perdió en participación.

Vale destacar que el 6% que ocupa el sector construcción se debe en gran medida a que inversiones anunciadas para la ampliación de la oferta hotelera, los cuales forman parte del sector de servicios y por eso no se refleja en el sector de la construcción.

Haciendo esta salvedad, se aprecia que el sector de la construcción interanualmente tuvo una variación negativa del -62,52% que da cuenta de una contracción del monto de sus anuncios. Los mismos han  pasado de U$S 3.690 para los primeros once meses de 2007 a U$S 1.383 millones en lo transcurrido de 2008.

Gráfico 3: Anuncios de Inversión por Sector. 11 meses de 2007 vs 11 meses de 2008
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	SECTOR
	2007
	2008
	VARIACIÓN %

	Servicios
	9.483
	8.610
	-9,21

	Primario
	2.500
	7.190
	187,66

	Industria
	4.344
	6.199
	42,70

	Construcción
	3.690
	1.383
	-62,52


Fuente: Base de anuncios abeceb.com
Anuncios de Inversión según Origen del Capital
Del total de anuncios de inversión proyectados para los primeros once meses de 2008 la mayor parte correspondió a empresas de capital nacional, con una participación del orden del 33,18%. Luego aparecen las inversiones provenientes de Estados Unidos, España y Brasil con el 18,88%, 8,09% y 3,90% respectivamente.

Vale destacar que en relación a 2007 las posiciones evidenciaron cambios; si bien los inversores locales siguen teniendo una participación preponderante, España pasó al tercer lugar cuando en 2007 ocupaba el octavo, Brasil mantuvo su posición y Chile, que en 2007 ocupaba el 4to lugar pasó a ocupar el 10mo. Esta tendencia sigue mostrando que el empresariado local es el principal inversor y propulsor de nuevos proyectos.

Tabla 2: Anuncios de Inversión por Origen del Capital. 11 meses de 2007 vs 11 meses de 2008. Primeros 15 países. Millones de U$S

	Origen del Capital
	2007
	Origen del Capital
	2008

	
	Monto
	Participación %
	
	Monto
	Participación %

	Argentina
	7160,21
	35,72
	Argentina
	7757,10
	33,18

	Estados Unidos
	2999,21
	14,96
	Estados Unidos
	4414,99
	18,88

	Brasil
	1485,82
	7,41
	España
	1890,61
	8,09

	Chile
	1336,20
	6,67
	Brasil
	912,51
	3,90

	México
	1232,19
	6,15
	Francia
	834,52
	3,57

	Inglaterra
	1071,38
	5,34
	China
	813,50
	3,48

	Suiza
	1017,10
	5,07
	Inglaterra
	777,00
	3,32

	España
	834,08
	4,16
	Italia
	752,61
	3,22

	Alemania
	562,66
	2,81
	Alemania
	645,97
	2,76

	Francia
	374,97
	1,87
	Chile
	569,95
	2,44

	Italia
	265,41
	1,32
	México
	454,51
	1,94

	Holanda
	122,15
	0,61
	Canadá
	445,57
	1,91

	Japón
	94,40
	0,47
	Holanda
	301,72
	1,29

	Uruguay
	85,24
	0,43
	Suiza
	245,00
	1,05

	Canadá
	67,25
	0,34
	Filipinas
	150,00
	0,64


Fuente: Base de anuncios abeceb.com

Anuncios de Inversión según Provincia de destino
Buenos Aires continúa siendo el destino predilecto de los inversores. Para los primeros once meses de 2007 el monto de los nuevos proyectos de inversión hacia la provincia fue de U$S 4.055,21 millones, en tanto que en el mismo período de 2008 pasó a U$S 4.793,64 millones. Así su participación, que en 2007 era de 20,23%, prácticamente se mantuvo constante aunque con un monto superior en 2008.

Cabe destacar que tanto Chubut como Santa Cruz muestran un atractivo para las inversiones, y a esta altura del año se consolidan en el 2do y 3er lugar en la preferencia de los inversores. Ambos destinos han desplazado a la Ciudad de Buenos Aires que se ubicaba detrás de la provincia de Buenos Aires para 2007. Por su parte, Córdoba sigue manteniendo aproximadamente los montos proyectados para 2007 y de esta forma se palpa como otro de los lugares atractivos para los inversores. Distinto es el caso de Santa Fe, que ha perdido relevancia durante este año.

Tabla 3: Anuncios de Inversión por provincia de destino. 11 meses de 2007 vs. 11 meses de 2008. Millones de U$S

[image: image3.wmf]Monto

Participación %

Monto

Participación %

Buenos Aires

4055,21

20,23

Buenos Aires

4793,64

20,50

Ciudad Bs. As

3430,33

17,11

Chubut

4372,50

18,70

Santa Fe

1761,30

8,79

Santa Cruz

1207,50

5,16

Córdoba

1219,79

6,08

Córdoba

1098,20

4,70

San Juan

1032,22

5,15

Ciudad Bs. As

1089,00

4,66

Chubut

1005,61

5,02

Neuquén

999,68

4,28

Santa Cruz

869,43

4,34

Tierra del Fuego

995,14

4,26

Neuquén

718,59

3,58

Río Negro

730,23

3,12

Tierra del Fuego

581,39

2,90

Mendoza

639,10

2,73

Salta

426,84

2,13

Salta

580,50

2,48

Mendoza

415,63

2,07

Santa Fe

447,54

1,91

Santiago del Estero

265,42

1,32

Jujuy

401,49

1,72

Corrientes

137,39

0,69

San Juan

372,77

1,59

Tucumán

106,23

0,53

La Rioja

306,47

1,31

Formosa

104,16

0,52

Corrientes

299,00

1,28

Misiones

88,74

0,44

Misiones

242,09

1,04

Entre Ríos

77,81

0,39

Tucumán

160,08

0,68

Río Negro

62,94

0,31

Chaco

152,63

0,65

Jujuy

60,00

0,30

San Luis

42,10

0,18

San Luis

55,32

0,28

Formosa

41,72

0,18

Catamarca

41,13

0,21

Entre Ríos

32,00

0,14

Chaco

39,68

0,20

Catamarca

28,26

0,12

La Rioja

29,16

0,15

La Pampa

3,62

0,02

La Pampa

7,15
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Fuente: Base de anuncios abeceb.com
Anuncios de Inversión según Región de destino

El análisis por región evidencia una gran disparidad y quiebra en noviembre una tendencia muy importante; que la región Patagónica desplaza a la región centro del país como la región predilecta para los anuncios de inversión:

La Región Centro (Buenos Aires, Ciudad de Buenos Aires, Córdoba, Santa Fe, Entre Ríos) representa para los primeros once meses de 2007 el principal destino de las inversiones. No obstante, en 2008 evidencia una caída interanual del orden del -29,30%, y su participación en el total pasó del 52,64% en 2007 al 31,91%, y pierde de esta forma la supremacía.

La Región Patagónica (Chubut, Tierra del Fuego, Neuquén, Santa Cruz, Río Negro, La Pampa) muestra en los primeros once meses del año un incremento del 156,04%, respecto de igual período de 2007 y su participación en el total paso del 16,19% en 2007 al 35,54% para lo que corre de 2008 desplazando a la región centro, y consolidándose como región predilecta.

La región de Cuyo (Mendoza, San Juan, San Luis, La Rioja) evidencia una caída interanual del -11,22%, y su participación en el total pasó del 7,64% en 2007 al 5,82% para lo que corre de 2008.

El alza en la región Noroeste (Catamarca, Santiago del Estero, Tucumán, Jujuy, Salta) es de 30,09% respecto de igual período de 2007 y su participación en el total pasó del 4,49% en 2007 a 5,01% para lo que corre de 2008.

La región Noreste (Corrientes, Misiones, Formosa, Chaco) muestra en los primeros once meses del año un incremento del 98,78%, respecto de igual período de 2007. Aún así continúa siendo el destino menos predilecto para los anuncios de inversión. Su participación en el total pasó del 1,85% en 2007 al 3,15% para lo que corre de 2008.

Tabla 4: Anuncios de inversión por región acumulado primeros 11 meses de 2008 en millones de U$S
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Centro 10552 52,64 7460 31,91 -29,30

Cuyo 1532 7,64 1360 5,82 -11,22

Noreste 370 1,85 735 3,15 98,78

Noroeste 900 4,49 1170 5,01 30,09

Patagonia 3245 16,19 8309 35,54 156,04
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2007 2008

Variación interanual


Fuente: Base de anuncios de inversión de abeceb.com
Cuadro: Variación Interanual del monto invertido y participación en el total. 11 meses 2007 Vs. 11 meses 2008 por Región

Fuente: Base de anuncios de inversión abeceb.com
[image: image5.png]


[image: image6.png]



































































































Enero Noviembre 2008





Enero Noviembre 2007





� EMBED Excel.Chart.8 \s ���





� EMBED Excel.Chart.8 \s ���








1-8
PRENSA | abeceb.com - Teléfono 54 11 4314-2400
Olga Cossettini 340, Piso 4to. Yacht V - Puerto Madero

Ciudad de Buenos Aires – Argentina - C1107BVA


_1292656866.xls
Gráfico2

		Servicios

		Primario

		Industria

		Construcción



8609.72

7190

6198.64

1383



Hoja1

		

						MODALIDAD		Julio		Agosto		Total Bimestre						SECTOR		2007		2008

						Greenfield		950		3,981		4,931						Servicios		9,483		8,610

						Ampliaciones		395		291		686						Primario		2,500		7,190

						Fusiones y Adquisiciones		12		45		57						Industria		4,344		6,199

																		Construcción		3,690		1,383

						Total General		1,357		4,317		5,674						Total General		20,017		23,381





Hoja1

		0		0

		0		0

		0		0





Hoja2

		





Hoja3

		





		



Enero - Noviembre 2007

Enero - Noviembre 2008



		






_1292656865.xls
Gráfico1

		Servicios

		Primario

		Industria

		Construcción



9482.82

2499.54

4343.9

3690.27



Hoja1

		

						MODALIDAD		Julio		Agosto		Total Bimestre						SECTOR		2007		2008

						Greenfield		950		3,981		4,931						Servicios		9,483		8,610

						Ampliaciones		395		291		686						Primario		2,500		7,190

						Fusiones y Adquisiciones		12		45		57						Industria		4,344		6,199

																		Construcción		3,690		1,383

						Total General		1,357		4,317		5,674						Total General		20,017		23,381





Hoja1

		0		0

		0		0

		0		0





Hoja2

		





Hoja3

		





		



Enero - Noviembre 2007

Enero - Noviembre 2008



		






